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第18期 

運 用 報 告 書 (全 体 版 ) 

 

中⼩型成⻑株オープン 
（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

 

【2023年３月６日決算】 

 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。

皆様の「中小型成長株オープン（愛称 スモール・

モンスターズ・ジャパン）」は、2023年３月６日に第

18期決算を迎えましたので、期中の運用状況ならびに

決算のご報告を申し上げます。 

今後とも、一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2014年3月10日から2024年3月4日までです。 

運 用 方 針 

主として、わが国の金融商品取引所上場（上

場予定を含みます。）株式のうち、相対的に

時価総額が中小型規模の株式に投資を行

い、投資信託財産の成長を目指して積極的

な運用を行います。また、新興市場の株式に

積極的に投資する場合もあります。 

主 要 投 資 

対 象 

わが国の金融商品取引所上場（上場予定を

含みます。）株式を主要投資対象とします。 

投 資 制 限 

株式（新株引受権証券および新株予約権証

券を含みます。）への投資割合には制限を設

けません。 

外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎年3月4日および9月4日（それぞれ休業日の

場合は翌営業日）に決算を行い、原則として、

以下の方針に基づき、収益分配を行います。 

分配対象収益の範囲は、繰越分を含めた経

費控除後の配当等収益と売買益（評価益を

含みます。）等の全額とします。 

分配金額は、委託会社が分配可能額、基準価

額水準等を勘案して決定します。分配可能

額が少額の場合や基準価額水準によって

は、収益分配を行わないことがあります。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 日経ジャスダック平均株価 T O P I X  S m a l l 

株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円 

14期(2021年３月４日) 22,723 0 3.3 3,777.36 7.0 － － 93.7 － 782 

15期(2021年９月６日) 25,767 0 13.4 4,044.05 7.1 － － 95.7 － 748 

16期(2022年３月４日) 21,736 0 △15.6 3,555.84 △12.1 － － 94.9 － 552 

17期(2022年９月５日) 26,212 0 20.6 － － 2,293.97 － 88.9 － 685 

18期(2023年３月６日) 27,067 0 3.3 － － 2,472.11 7.8 95.3 － 666 
 

（注） 基準価額および分配金（税引前）は１万口当たり、基準価額の騰落率は分配金（税引前）込み。 

（注） 参考指数は、日経ジャスダック平均株価が2022年４月１日で算出終了となったため、2022年４月４日よりTOPIX Smallに変更いたしま

した。 

（注） 日経ジャスダック平均株価およびTOPIX Smallは当ファンドの参考指数であり、ベンチマークではありません。 

（注） 株式先物比率＝買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 T O P I X  S m a l l 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 ( 参 考 指 数 ) 騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 

2022年９月５日 26,212 － 2,293.97 － 88.9 － 

９月末 26,076 △0.5 2,239.47 △2.4 91.8 － 

10月末 26,711 1.9 2,313.93 0.9 92.2 － 

11月末 28,709 9.5 2,374.36 3.5 95.4 － 

12月末 25,728 △1.8 2,303.30 0.4 95.5 － 

2023年１月末 27,012 3.1 2,389.71 4.2 95.9 － 

２月末 26,396 0.7 2,429.52 5.9 94.2 － 

(期  末)       

2023年３月６日 27,067 3.3 2,472.11 7.8 95.3 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

  

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 参考指数は、TOPIX Smallです。 

（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、期首（2022年９月５日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
当ファンドにおける主なプラス要因およびマイナス要因は以下の通りです。 

 

（主なプラス要因） 

・業種配分では、情報・通信業、保険業、機械などが基準価額にプラスに寄与しました。 

・個別銘柄では、ＦＰパートナー、ダイコク電機、サンクゼールなどが基準価額にプラスに寄与しました。 

 

（主なマイナス要因） 

・業種配分では、小売業、化学、不動産業などが基準価額にマイナスに影響しました。 

・個別銘柄では、三和油化工業、イーディーピー、エムアップホールディングスなどが基準価額にマイナスに影響し

ました。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

  
当期の国内株式市場は、堅調な推移となりました。欧米の金融引き締めによる海外の景気悪化への懸念が株式市

場の重石になった一方、リオープニング（新型コロナウイルスの感染拡大によって抑制されていた旅行や娯楽・買い

物などの消費需要が回復すること）による国内景気への好影響や、上場企業に対する株主還元期待などが株価の支

援材料となったほか、植田次期日銀総裁候補が所信聴取において、金融緩和を継続する姿勢を示したことが好感さ

れました。 

 

  
当ファンドの運用につきましては、企業の中長期的な利益成長ポテンシャルや株価指標面での割安感などに着目

した銘柄選別を継続しました。 

具体的には、契約数の増加に伴い会社計画を上回る利益成長が期待されたＦＰパートナーや、国内外での顧客獲

得に伴い中期的な利益成長が期待されたサンクゼールなどを買い付けました。一方、中期的な利益成長期待は残る

ものの、短期的には先行投資費用がかさむと予想したＨＹＵＧＡ ＰＲＩＭＡＲＹ ＣＡＲＥや、資材高による業

績への悪影響が懸念されたメタウォーターなどを売却しました。 

 

  
当ファンドは特定のベンチマークを設けておりません

が、当ファンドの基準価額の騰落率は、参考指数としてい

るTOPIX Smallの騰落率を4.5％下回りました。詳細につ

きましては前掲の「基準価額の主な変動要因」をご参照く

ださい。 

 

 

 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。 

（注） 参考指数は、TOPIX Smallです。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

  
当ファンドは毎年３月４日および９月４日（それぞれ休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、委託会社が分配

可能額、基準価額水準等を勘案のうえ分配金額を決定します。 

当期の分配につきましては、基準価額水準が当初元本を上回っておりますが、投資信託財産の成長に重点を置く

こととし、見送りとさせていただきました。なお、収益分配に充てなかった留保益につきましては、運用の基本方針

と同一の運用を行ってまいります。 

 

 （単位：円、１万口当たり・税引前） 

項 目 
第18期 

2022年９月６日～ 
2023年３月６日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 17,066  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  
企業業績悪化への懸念が株価の上値を抑える一方、バリュエーション面での割安感が下値を支えるという構図が

続き、当面の国内株式市場はレンジ内での動きにとどまると見ています。2022年10-12月期の決算発表を受けて、国

内企業の業績見通しは下方修正が続いています。一方、米国では景気後退を回避できるのではないかという期待と、

インフレ懸念の再燃に伴う利上げ継続懸念が交錯し、しばらくはもみ合いの動きが続くと見ています。 

当ファンドの運用につきましては、相対的に時価総額が中小型規模の銘柄の中から、高い技術力、優れた商品開

発力、特徴あるビジネスモデル、事業構造の改革などにより、飛躍的な成長が期待される企業の株式を選別します。 

今後の運用につきましては、積極的な企業取材をもとに、業績や需給面で株価の水準訂正余地が大きいと考えら

れる銘柄への選別投資を継続する方針です。 
 
※文中の投資行動は、個別銘柄の売買等いかなる投資行動も推奨するものではありません。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

○１万口当たりの費用明細 (2022年９月６日～2023年３月６日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 125  0.466  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 59)  (0.219)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 59)  (0.219)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  7)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 57   0.213   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 57)  (0.213)   

（c） そ の 他 費 用 2   0.006   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  その他は、金銭信託支払手数料 

 合 計 184   0.685    

期中の平均基準価額は、26,772円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額において基準価額は円未満切捨て、その他は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.94％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

○売買及び取引の状況 (2022年９月６日～2023年３月６日) 

 

 

 
買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

国 

内 

 千株 千円 千株 千円 
上場 368 800,046 375 793,234 
 ( 12) (     －)

 
（注） 金額は受渡代金。 

（注） 単位未満は切捨て。 

（注）( )内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

○株式売買比率 (2022年９月６日～2023年３月６日) 

 

項 目 当 期 

(a) 期中の株式売買金額 1,593,281千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 643,129千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 2.47   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年９月６日～2023年３月６日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 800 48 6.0 793 109 13.7 

 
 
 

 

種       類 買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 12 10 － 

 
（注）単位未満は切捨て。 
 
  

株式 

利害関係人との取引状況 

利害関係人の発行する有価証券等 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 1,455千円 
うち利害関係人への支払額（B） 123千円 

（B）／（A） 8.5％   
 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは岡三証
券株式会社、株式会社ＳＢＩ証券、チェンジです。 
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中小型成長株オープン（愛称 スモール・モンスターズ・ジャパン） 

○組入資産の明細 (2023年３月６日現在) 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

食料品（4.6％）    

サンクゼール － 7.2 28,980 

パルプ・紙（2.4％）    

ザ・パック － 5.2 15,064 

化学（4.3％）    

三和油化工業 3.9 0.3 1,090 

有沢製作所 － 18.5 26,029 

医薬品（－％）    

セルソース 4.1 － － 

非鉄金属（－％）    

大阪チタニウムテクノロジーズ 6.4 － － 

金属製品（1.2％）    

サンコール － 12.5 7,900 

機械（8.6％）    

平田機工 － 4 27,480 

ダイコク電機 － 9.2 27,204 

電気機器（6.7％）    

湖北工業 2.5 － － 

メイコー 4.8 － － 

オプテックスグループ 13.8 12.3 25,116 

エノモト － 9.6 17,740 

精密機器（6.2％）    

トプコン 14.2 － － 

タムロン 11.1 12.1 39,325 

その他製品（8.2％）    

イーディーピー 0.9 － － 

壽屋 2 2.8 25,648 

ヨネックス 17.3 19.4 26,519 

電気・ガス業（－％）    

メタウォーター 14.7 － － 

情報・通信業（19.7％）    

エムアップホールディングス 15.7 19.9 21,074 

ＵＬＳグループ － 3.6 12,276 

Ａｐｐｉｅｒ Ｇｒｏｕｐ － 6.2 12,561 

ビジョナル 1.5 － － 

ラクスル 6.7 － －  

 
銘 柄 

期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

スマレジ － 11.5 26,128 

ＪＴＯＷＥＲ 1.9 － － 

フューチャー 11.8 － － 

ＡＮＹＣＯＬＯＲ 3 － － 

ＦＩＸＥＲ － 10.8 24,634 

オープンワーク － 1.3 8,164 

アルゴグラフィックス － 5.2 20,566 

卸売業（4.5％）    

円谷フィールズホールディングス － 2.9 12,310 

グリムス 11.3 － － 

ＢｕｙＳｅｌｌ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ 3.9 2.7 16,416 

小売業（－％）    

ＨＹＵＧＡ ＰＲＩＭＡＲＹ ＣＡＲＥ 3.5 － － 

保険業（4.9％）    

ＦＰパートナー － 6.1 31,354 

不動産業（－％）    

ＧＡ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ 7.2 － － 

サービス業（28.7％）    

新日本科学 7.7 9.6 30,624 

ワールドホールディングス 6.1 － － 

テイクアンドギヴ・ニーズ 10.4 － － 

アドベンチャー 2 2.4 24,432 

ジャパンマテリアル 16.6 14.7 35,309 

アライドアーキテクツ 17.1 － － 

フロンティア・マネジメント － 4.7 5,508 

ステムセル研究所 2.7 6.6 17,212 

サンウェルズ － 2.6 21,658 

ＴＲＥホールディングス 10 － － 

大栄環境 － 12.7 23,698 

Ｍ＆Ａ総合研究所 － 1 8,830 

共立メンテナンス － 2.8 14,812 

合 計 
株 数 ・ 金 額 234 240 635,668 

銘柄数＜比率＞ 30 31 ＜95.3％＞ 
 

（注） 銘柄欄の( )内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比率。
（注） 合計欄の＜ ＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
（注） 評価額の単位未満は切捨て。 
 

 

○投資信託財産の構成 (2023年３月６日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 
株式 635,668 93.3 
コール・ローン等、その他 45,661 6.7 
投資信託財産総額 681,329 100.0 

 
（注） 評価額の単位未満は切捨て。   

国内株式 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年３月６日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 681,329,250   

 コール・ローン等 36,317,212   

 株式(評価額) 635,668,400   

 未収入金 6,941,788   

 未収配当金 2,401,850   

(B) 負債 14,344,541   

 未払金 10,247,986   

 未払解約金 866,792   

 未払信託報酬 3,191,990   

 未払利息 22   

 その他未払費用 37,751   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 666,984,709   

 元本 246,421,070   

 次期繰越損益金 420,563,639   

(D) 受益権総口数 246,421,070口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 27,067円 
 

（注） 計算期間末における１口当たりの純資産額は、2.7067円です。

（注） 当ファンドの期首元本額は261,484,092円、期中追加設定元本額

は44,354,718円、期中一部解約元本額は59,417,740円です。 

○損益の状況 (2022年９月６日～2023年３月６日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 3,544,382   

 受取配当金 3,548,327   

 受取利息 58   

 その他収益金 7,808   

 支払利息 △     11,811   

(B) 有価証券売買損益 18,166,367   

 売買益 121,761,324   

 売買損 △103,594,957   

(C) 信託報酬等 △  3,231,370   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 18,479,379   

(E) 前期繰越損益金 56,690,532   

(F) 追加信託差損益金 345,393,728   

 (配当等相当額) (  254,903,213)  

 (売買損益相当額) (   90,490,515)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 420,563,639   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 420,563,639   

 追加信託差損益金 345,393,728   

 (配当等相当額) (  254,903,213)  

 (売買損益相当額) (   90,490,515)  

 分配準備積立金 75,169,911   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は、期末の評価換えに

よるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定した価額から元本を差し引いた差額分を

いいます。 

（注）収益分配金 

決算期 第18期 

(a) 配当等収益(費用控除後) 3,016,699円 

(b) 有価証券等損益額(費用控除後、繰越欠損金補填後) 15,462,680円 

(c) 信託約款に規定する収益調整金 345,393,728円 

(d) 信託約款に規定する分配準備積立金 56,690,532円 

 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 420,563,639円 

 分配対象収益(１万口当たり) 17,066円 

 分配金額 0円 

 分配金額(１万口当たり) 0円 

 
 

<お知らせ> 
該当事項はございません。 
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用語解説 
○資産、負債、元本及び基準価額の状況は、期末における資産、負債、元本及び基準価額の計算過程を表しています。
主な項目の説明は次の通りです。 

項 目 説 明 

資産 ファンドが保有する財産の合計です。 
コール・ローン等 金融機関向けの安全性の高い短期貸付運用などの残高です。 
各種有価証券等(評価額) 組入れた株式・債券・ファンドなどの評価金額です。 
未収入金 入金が予定されている有価証券の売却代金などです。 
未収配当金 入金が予定されている株式の配当金等です。 

未収利息 
入金が予定されているコール・ローン等の利息や債券の利息
の合計です。 

負債 支払いが予定されている金額の合計です。 
未払収益分配金 期末時点で支払いが予定されている収益分配金です。 
未払解約金 支払いが予定されている解約金です。 
未払信託報酬 支払いが予定されている信託報酬の額です。 
その他未払費用 支払いが予定されている監査費用、その他の費用です。 

純資産総額(資産－負債) 
ファンドが保有する財産の合計から支払いが予定されてい
る金額の合計を差し引いたものです。 

元本 ファンド全体の元本残高です。 

次期繰越損益金 
純資産総額と元本の差額(翌期に繰り越す損益金の合計額)
です。 

受益権総口数 受益者が保有する受益権口数の合計です。 
1(万)口当たり基準価額 1(万)口当たりのファンドの時価です。 

 

用語解説 
○損益の状況は、期中にファンドがどのような収益や損失を計上したかを表しています。主な項目の説明は次の通り
です。 

項 目 説 明 

配当等収益 ファンドが受取った配当金・利息等の合計です。 
受取配当金 保有する株式等の配当金等です。 
受取利息 債券、コール・ローン等の利息等です。 

有価証券売買損益 有価証券の売買損益と期末の評価損益の合計額です。 
売買益 売買益と期末評価益の合計です。 
売買損 売買損と期末評価損の合計です。 

信託報酬等 
信託報酬のほか保管費用、監査費用、その他の費用と、それ
らに掛かる消費税等相当額です。 

当期損益金 当期における収支合計です。 

前期繰越損益金 
前期分の分配準備積立金と繰越損益金の合計額から当期中
の解約に対する持分を控除した金額です。 

追加信託差損益金 受益者がファンドに払い込んだ金額と元本との差額です。 
(配当等相当額) 配当等に相当する額です。 
(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。 

計 収益分配前の期中の収支の総合計です。 
収益分配金 期中の分配可能額から受益者に支払われる分配金です。 
次期繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の合計です。 
追加信託差損益金 翌期に繰り越す追加信託差損益金です。 
(配当等相当額) 配当等に相当する額です。 
(売買損益相当額) 売買損益に相当する額です。 
分配準備積立金 翌期に繰り越す分配準備積立金の額です。 
繰越損益金 翌期に繰り越す損益金の額です。 

 

 


